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Vom Produkt
zum Aktienerfolg

Mit seiner ungewohnlichen Strategie ist der internationale Aktienfonds ohne
Derivateeinsatz seit mehr als 20 Jahren hochst erfolgreich — auch und
gerade in den aktuell unsicheren Borsenzeiten.

Wichtige Selektionskriterien des Fonds
sind die Produkt- und Kundenorientie-
rung der Unternehmen sowie die Nachvollzieh-
barkeit des Geschéaftsmodells. Die selektierten
Werte zeichnen sich durch Markt- und Techno-
logiefuhrerschaft, nachhaltige Ertragsstarke und
die Konzentration auf die jeweilige Kernkom-
petenz des Unternehmens aus. Vorrangig wird
somit in Unternehmen investiert, die zukunftig
eine Uberdurchschnittliche Wachstumsdynamik
erwarten lassen. Neben Global Playern konnen
dabei auch kleine oder mittlere Aktiengesell-
schaften in politisch stabilen Landern beige-
mischt werden, um das Portfolio abzurunden.

Zuerst das Produkt,
dann erst die Geschaftszahlen

Lunser Ansatz lautet ganz klar: Erst wenn das
Produkt langfristig Uberzeugt und das Geschafts-
modell plausibel ist, gehen wir in die Detail-
analyse des Unternehmens und qualifizieren
mittel- bis langfristige Markt- und Nachfra-
getrends”, so Frank Ringelstein, Grinder von
Ringelstein & Partner. ,,Ebenso klar und konse-
quent erfolgt aber auch das Desinvestment,
wenn Anzeichen fur die substanzielle Gefahr-
dung des Geschaftsmodells vorliegen.”

Nach dem Gegencheck mit den Grunduber-
zeugungen — und dem gesunden Menschen-
verstand — erfolgt die Uber-
prufung der Werte auf ihre
Diversifikationseffekte fur das
Fondsportfolio.  Reduzierte
Drawdowns und eine um rund
10 Prozentpunkte geringere
Volatilitét im Vergleich zu den
groBen Aktienindizes sind
aktuell das Ergebnis.

nicht nur auf den groRen Renditetreibern, son-
dern genauso auf dem defensiven, stabilen Un-
terbau des Fonds. Nichtzyklische Konsumgliter,
also Guter des taglichen Grundbedarfs, spielen
hier eine wesentliche Rolle und bilden das
unaufgeregte GrundgerUst des Fonds. Denn, so
Frank Ringelstein: ,Ein guter Sturmer allein
gewinnt noch kein Fuf3ballspiel, wenn die Ver-
teidigung schwachelt.”

Aktives Management nicht mit
Aktionismus verwechseln

In seinen 40 Jahren am Kapitalmarkt hat Frank
Ringelstein schon einige Krisen erlebt und da-
bei die Erfahrung gemacht, dass blinder Aktio-
nismus am Aktienmarkt nur schadet. ,Gelas-
senheit bewahren, so gut das in Stresssitua-
tionen moglich ist, nachdenken, langfristige
Gefahrenquellen identifizieren, aber auch Chan-
cen nutzen!®, so seine Devise.

So wurde im R + P Universal-Fonds (ISIN:
DEO005316962) schon fruhzeitig im Ukraine-
Konflikt das Engagement in Aktien des Euro-
raums reduziert. Hier sieht das Fondsmanage-
ment aufgrund der starken Abhangigkeit in der
Energieversorgung eine mittel- bis langfristige
Problematik. FUr das Nutzen von Opportunitaten
sieht das Team von Ringelstein & Partner den
richtigen Zeitpunkt noch nicht ganz erreicht.

Entwicklung Investment 10.000 Euro
Il R + P Universal-Fonds
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Die Verteidigung
muss stehen!
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Das Augenmerk liegt daher
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Firmenportrat

Die Ringelstein & Partner Vermdgensbetreuung GmbH
wurde im Jahr 1995 von Frank Ringelstein in Essen ge-
griindet und betreut seitdem vermdgende Mandanten
in ganz Deutschland und dariiber hinaus. Im Mittel-
punkt steht ein ganzheitlicher und sicherheitsfokussierter
Value-Ansatz, mit dem die Aktien von Unternehmen mit
erstklassigen Perspektiven, hochwertige Anleihen sowie
aussichtsreiche Anlagen in Edelmetallen identifiziert wer-
den. Eines der wichtigsten Kriterien bei der Titelselektion
ist eine geringe Volatilitt der Anlagen.
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